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RYZYKO W DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

1.Tytul kursu: Ryzyko w dziatalnosci gospodarcze;j

2. Semestr: IV (kierunek: Ekonomia, specjalnos$¢: Analityk rynku)
3. Autor kursu: Dr Pawetl Kusmierczyk

4. Opis kursu:

Ryzyko towarzyszy wszelkim decyzjom gospodarczym i moze mie¢ powazne konsekwencje
zaréwno dla pojedynczych podmiotow jak i dla catych rynkow. Wydaje si¢, ze akurat obecnie, w
czasie kryzysu wynikajacego z bledow w zarzadzaniu ryzykiem, nie trzeba o tym specjalnie
przypomina¢. Analityk rynku musi umie¢ identyfikowac gltéwne zrodta ryzyka, potrafic je
mierzy¢ oraz zna¢ podstawowe narzedzia stuzace zarzadzaniu nim.

Temu wiasnie poswigcony jest ten przedmiot. Zacznie si¢ on od przedstawienia
podstawowych definicji, okreslenia gtéwnych zrodet oraz konsekwencji istnienia ryzyka w
dziatalnosci gospodarczej. Nastgpnie omawiane zaczng by¢ gtowne grupy ryzyka, czyli tzw.
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe i ryzyko operacyjne. Gléwny nacisk potozony zostanie tu
jednak na identyfikacje, pomiar i zarzadzanie ryzykiem rynkowym, ktore jest gtownym
przedmiotem zainteresowania analitykow rynku. Sposrod réznych stosowanych narzadzi
najwiecej miejsca poswigcone zostanie analizie VaR, oraz uzyciu instrumentéw pochodnych,
takich jak kontrakty terminowe, czy opcje.

5. Tematyka poszczegolnych zajec:

Pojecie ryzyka, stosunek do ryzyka. Konsekwencje ryzyka dla sytuacji przedsigbiorstw i
konsumentéw 1 dla funkcjonowania rynkéw. Rodzaje ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko operacyjne. Procedury postepowania w sytuacji ryzyka: identyfikacja,
pomiar, zarzadzanie. (4 h)

Ryzyko rynkowe. Zrédta ryzyka rynkowego: zmiany cen, zmiany stop procentowych, zmiany
kurséw walutowych, zmiany popytu. Pomiar ryzyka rynkowego: miary zmiennos$ci, miary
wrazliwo$ci, miary zagrozenia. Zastosowanie miary Value at Risk (VaR). (4h)

Metody ograniczania ryzyka rynkowego: hedging (zastosowanie instrumentoéw pochodnych),
dywersyfikacja. (3h)

Ryzyko kredytowe 1 metody jego ograniczania. (2h)

Ryzyko operacyjne i metody jego ograniczania. Ubezpieczenia. (2h)

6. Literatura
1. “Zarzadzanie ryzykiem” (red. K. Jajuga)

2. W. Tarczynski, M. Mojsiewicz ,,Zarzadzanie ryzykiem: podstawowe zagadnienia”
3. S. Forlicz ,,Niedoskonata wiedza podmiotéw rynkowych”



4. W. Samuelson, S. Marks ,,Ekonomia menedzerska”
7. Wymagania wstepne: Mikroekonomia, Statystyka opisowa
8. Efekty ksztalcenia:
a) umiejetnosci: umiejetnos¢ identyfikowania podstawowych zrédet ryzyka, stosowanie
podstawowych narzedzi stuzgcych mierzeniu 1 zarzadzaniu ryzykiem
b) kompetencje: zastosowanie miar ryzyka do oceny jego sity 1 znaczenia dla decyzji
gospodarczych, podejmowanie podstawowych decyzji odnos$nie wuzycia instrumentéw
ograniczajacych ryzyko
9. Formy kursu: wyktad + ¢wiczenia
10. Liczba godzin: 15 h wyktadu + 15 h ¢wiczen

11. Liczba miejsc: brak ograniczen

12. Forma zaliczenia: zaliczenie pisemne (na oceng)



